Uchwala Nr XIX/158/2011
Rady Miejskiej w Karczewie
z dnial3 grudnia 2011 roku

w sprawie emisji obligacji komunalnych oraz okreslenia zasad ich zbywania,
nabywania i wykupu

Na podstawie art. 18 ust 2 pkt. 9 lit. b ustawy z dnia 8 marca 1990 roku o samorzadzie
gminnym (Dz. U. z 2001 r. Nr 142, poz.1591 ze zmianami), art. 89 ust 1 pkt. 2 i 3 ustawy z
dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 157, poz. 1240 ze
zmianami) oraz art. 2 pkt. 2 i art. 9 pkt. 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.
U. z2001 r. Nr 120, poz. 1300 ze zmianami) uchwala sig, co nastgpuje:

§ 1. 1. Gmina Karczew wyemituje 11.920 (stownie: jedenascie tysigcy dziewiglset
dwadzie$cia) sztuk obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysiac ztotych)
kazda na taczna kwote 11.920.000,00 z1.

2. Emisja obligacji nastapi poprzez propozycj¢ nabycia skierowana do
indywidualnych adresatow, w liczbie nie wigkszej niz 99 oséb.

3. Obligacje bgda obligacjami na okaziciela.

4. Obligacje nie beda posiadaty formy dokumentu.

5. Obligacje nie beda zabezpieczone.

§ 2. Celem emisji obligacji jest sfinansowanie:
1) planowanego deficytu budzetowego,
2) realizacji wydatkéw przewidzianych w wieloletnim programie inwestycyjnym w latach
2012-2019 obejmujacych min. zadania w zakresie gospodarki wodno-$ciekowej,
infrastruktury drogowej, termomodernizacji.

§ 3. 1. Obligacje zostang wyemitowane w nastepujacych seriach:

1) seria A12 o warto$ci 1.596.000 zt,
2) seria B12 o wartosci 500.000 z1,
3) seria C12 o wartosci 1.596.000 zt,
4) seria D12 o warto$ci 400.000 zt,
5) seria A13 o wartosci 717.000 zt
6) seria B13 o wartosci 1.600.000 zt
7) seria C13 o warto$ci 300.000 zt
8) seria D13 o wartosci 1.600.000 zt
9) seria E13 o wartosci 1.400.000 zt
10) seria A14 o warto$ci 1.611.000 zt
11) seria B14 o wartosci 600.000 zt

2. Emisja obligacji serii A12, B12, C12, D12, nastapi w 2012r., serii A13, B13, C13,
D13, E13 w2013 r. a serii A14, B14 w 2014 roku.

3. Cena emisyjna obligacji bedzie rowna warto$ci nominalne;.

4. Wydatki zwiazane z przeprowadzeniem emisji zostana pokryte z dochodow
wiasnych Gminy Karczew.



§ 4. 1. Wykup obligacji nastapi po uptywie:

1)5 lat od daty emisji obligacji serii A12,
2)6 lat od daty emisji obligacji serii C12, A13,
3)7 lat od daty emisji obligacji serii B12, D12, B13,
4)8 lat od daty emisji obligacji serii D13,
5)9 lat od daty emisji obligacji serii C13, E13, A14,
6)10 lat od daty emisji obligacji serii B14,

2. Obligacje zostana wykupione wedtug warto$ci nominalne;.

3. Jezeli data wykupu obligacji okre§lona w ust. 1 przypadnie na sobotg lub dzien
ustawowo wolny od pracy, wykup nastapi w najblizszym dniu roboczym.

§ 5. 1. Oprocentowanie obligacji nalicza si¢ od wartosci nominalnej 1 wyptaca w
okresach potrocznych liczonych od daty emisji.

2. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, rowne stawce WIBORG6M, ustalone;j
na dwa dni robocze przed rozpoczgciem okresu odsetkowego, powigkszonej o marz¢ dla
inwestorow.

3. Oprocentowanie wyptaca si¢ w nastgpnym dniu po uptywie okresu odsetkowego.

4. Jezeli termin wyptaty oprocentowania okreslony w ust. 3 przypadnie na sobote
lub dzien ustawowo wolny od pracy, wyplata oprocentowania nastapi w najblizszym dniu
roboczym.

5. Obligacje nie beda oprocentowane poczynajac od daty wykupu.

§ 6. 1. Wydatki zwiazane z wykupem obligacji i wyptata oprocentowania zostana
pokryte z dochodéw witasnych Gminy Karczew w latach 2012-2024.
2. Wydatki zwiazane z przygotowaniem i organizacja emisji obligacji zostana
pokryte ze srodkéw budzetu Gminy Karczew.

§ 7. Upowaznia si¢ Burmistrza Karczewa do:
1) zawarcia umowy z podmiotem, ktéremu zostana powierzone czynno$ci zwigzane ze
zbywaniem 1 wykupem obligacji oraz wyptata oprocentowania,
2) dokonywania wszelkich czynno$ci zwiazanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem
emisji obligacji,
3) wypehienia $wiadczen wynikajacych z obligacji.

§ 8. Wykonanie uchwaly powierza si¢ Burmistrzowi Karczewa.

§ 9. Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy Rady
Tadeusz Marton



UZASADNIENIE

Niniejsza uchwata Rady Miejskiej w Karczewie stanowi podstawg prawna procedury
uruchamiania emisji obligacji komunalnych w trybie emisji niepublicznej i okres$la ogdlne
warunki emisji w tym w szczegélnosci min. wielko§¢ emisji, podzial na transze i serie,
dhugos¢ zycia poszczegolnych obligacji oraz sposob emisji.

Obligacje komunalne to papiery wartosciowe emitowane przez jednostkg¢ samorzadu
terytorialnego. Jednostka samorzadowa otrzymuje od nabywcow obligacji srodki pienigzne,
natomiast sama jest zobowiazana do zaplaty obligatariuszom odsetek i wykupu obligacji po
okreslonym czasie.

Emisja obligacji ma na celu sfinansowanie: planowanego deficytu budzetowego,
wydatkéw przewidzianych w wieloletnim programie inwestycyjnym w latach 2012-2019 w
tym zadan w zakresie wodno-$ciekowej, infrastruktury drogowej, termomodernizacji.

Emisja obligacji bgdzie tzw. emisja niepubliczna to znaczy, ze obligacje nie beda
notowane na zadnym z parkietow Gieldy Papierow Warto$ciowych a propozycja ich nabycia
zostanie skierowana, zgodnie z obowigzujacymi wymogami ustawowymi, do inwestorow w
liczbie nie wigkszej niz 99 osob.

Obligacje beda papierami wartosciowymi nie zabezpieczonymi to znaczy, ze ich
emisja nie wymaga zabezpieczenia wykupu na majatku emitenta ani przedstawiania
dodatkowych gwarancji.

Przeprowadzone analizy finansowe wykazaly, iz emisja do kwoty 11.920.000 PLN
pozwala zachowaé plynnos$¢ finansow Gminy we wszystkich latach trwania emisji i
gwarantuje bezpieczna splatg¢ calego zobowiazania, a takze jest zgodna z przepisami ustawy o
finansach publicznych. Zgodnie z przedmiotowa Uchwata, wykup obligacji bedzie roztozony
w okresie od roku 2017 do roku 2024.

Ogoélne okreslenie warunkow emisji obligacji w Uchwale jest niezbedne w celu
przeprowadzenia przetargu na wybor agenta emisji obligacji, czyli banku, ktory bedzie
organizatorem, depozytariuszem 1 gwarantem emisji. Uchwala ta okresla przedmiot
zamowienia, zakres§lajac rownoczesnie granice, w ktorym banki — oferenci moga przygotowac
swoje oferty. Po przeprowadzeniu przetargu i wybraniu agenta emisji, zostanie podpisana
umowa z bankiem - agentem emisji.

W procesie emisji bank bedzie petnit wielorakie funkcje:

- gwaranta emisji — bank zapewni iz w przypadku braku inwestor6w na nabycie obligacji
dokona, w ramach gwarancji nabycia, ich zakupu na wiasny portfel;

- organizatora rynku pierwotnego i wtérnego — bank bedzie oferowatl wybranej grupie
inwestorow, przy zachowaniu warunkéw emisji niepublicznej, nabycie obligacji zar6wno na
rynku pierwotnym tj. w dniu emisji jak i na rynku wtornym, posredniczac migdzy
inwestorami w obrocie obligacjami. Najcze$ciej stosowana praktyka jest nabywanie przez
bank emitowanych obligacji na rynku pierwotnym a potem ewentualne oferowanie ich
inwestorom. Taka procedura skraca dla emitenta czas pozyskania srodkow.

-agenta rozliczeniowego — bank bedzie dokonywat wszelkich rozliczen z inwestorami i z
emitentem z tytulu nabywania, zbywania i wykupu obligacji oraz okresowej wypftaty
oprocentowania.

Aktualna sytuacja ekonomiczna sprawia, ze zachodzi konieczno$¢ poszukiwania
zewngtrznych zrédel finansowania inwestycji. Rynek kapitalowy daje Gminie do dyspozycji
dwa podstawowe instrumenty: kredyt komercyjny oraz obligacje komunalne.

Obligacje komunalne w swej istocie spetniaja funkcje kredytu, jednak sa dla Gminy
bardziej korzystne niz tradycyjny komercyjny kredyt bankowy. Wynika to przede wszystkim z
elastycznosci w zakresie ustalenia termindéw sptaty odsetek 1 wykupu obligacji, co zapewnia
bezpieczenstwo w zakresie ptynnos$ci finansowej budzetu.



Wybor obligacji jako formy finansowania zapewnia Gminie:
- mozliwo$¢ zapewnienia finansowania w okresie 3 lat i roztozenia sptaty (wykupu) obligacji
do 2024 roku. Daje to gwarancje stabilnego dostepu do zrodta finansowania wydatkow.
Jednoczes$nie pozwala na karencje w sptacie kapitatu do 2017 roku.
- duzg elastyczno$¢ pozyskania srodkéw co pozwala w krétkim czasie wyemitowac kilka serii
obligacji w taki sposob aby dopasowac strukture emisji do planowanych wydatkow.
- bezposrednie uczestnictwo na rynku kapitalowym uzyska réwniez efekt marketingowo -
promocyjny.



